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Agenda

1. Watis/doet ESMA?

2. Initieel voorstel voor ESMA’s ESEF
3. Reacties uit Europa

4. Overwegingen van ESMA

5. Gevolgen voor Nederland en SBR
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Wat is/doet ESMA?

European Securities and Markets Authority

Rol: beleggers beter beschermen en de orde en stabiliteit op
de financiéle markten bevorderen

O.a. toezichthouder Transparantierichtlijn

Voorzitter: Steven Maijoor
Opgericht: 2011 (opvolger van CESR)
Locatie: Parijs

Nederlandse link: Autoriteit Financiéle Markten (AFM)

https://europa.eu/european-union/about-eu/agencies/esma nl



https://europa.eu/european-union/about-eu/agencies/esma_nl
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Wat is/doet ESMA?

* Beleggersbescherming - beter tegemoetkomen aan de
behoeften van financiéle consumenten en hun rechten als
beleggers versterken zonder hun verantwoordelijkheden uit
het oog te verliezen

* Ordelijke markten - integriteit, transparantie, efficiéntie en
gezonde financiéle markten en een robuuste
marktinfrastructuur stimuleren

* Financiéle stabiliteit - het financiéle stelsel bestand maken
tegen schokken en financiéle onevenwichtigheden, en tevens

de economische groei bevorderen
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Tijdslijn
September January 2021

2015 Summer 2017 ESEF in effect
15t Cost-benefit Draft standards
analysis & taxonomy

Specification
development Endorsement
& field test

Research & Analysis &
consultation consultation

December End of 2017
2016 Regulatory

Feedback Technical

statement ey Standard
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Initieel voorstel voor ESMA’s ESEF

Option A Option B Option C

(Full AFR in pdf only) (Full AFR in pdf + (Full AFR in pdf +
financial statements in full AFR in structured
structured format) format)

IFRS consolidated Required Allowed if already in place
financial statements ina MS

NETTLEINCTAVACAET [« Il Required Allowed if already in place  Allowed if already in place
IFRS individual ina MS ina MS

financial statements

3'd country GAAP Required Allowed if already in place  Allowed if already in place
equivalent to IFRS in their country (e.g. US) in their country (e.g. US)
financial statements

ESEF = European Single Electronic Format, AFR = Annual Financial Report

Bron: 2015-1463_esma_consultation_paper_on_esef.pdf
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Antwoord Nederland

* 2 rapportages: PDF en structured data

* Geen XBRL-extensies, dus geen volledige
jaarrekening in gestructureerd formaat

* PDF als object van audit?
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Feedback statement

* Inits draft RTS, ESMA will set out that AFRs for all issuers in the EU shall
be prepared in the Extensible Hyper Text Markup Language (XHTML)

format. [...]

* Where AFRs contain consolidated financial statements drawn up in
accordance with the International Financial Reporting Standards (IFRS),
the issuers shall label the information contained in these consolidated
financial statements using the Extensible Business Reporting Language
(XBRL). [...]

* The issuers shall embed the XBRL data directly into these XHTML
documents through a format known as Inline XBRL.
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Opzet van ESEF

Rapportdeel m Conso/Solo Conso/Solo

Algemene Inline XBRL XHTML; lidstaten XHTML; lidstaten  XHTML
rapportinformatie mogen mogen

Financiéle gestructureerde gestructureerde
data vragen data vragen
Toelichtingen Inline XBRL na 2

jaar

Rest van XHTML; lidstaten XHTML; lidstaten XHTML; lidstaten
jaarverslag mogen mogen mogen
gestructureerde  gestructureerde gestructureerde
data vragen data vragen data vragen
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Overwegingen van ESMA

* |IFRS als basistaxonomie, met extensies
— Strenger dan US SEC: anchoring

* Boekjaren die beginnen op/na 1 januari 2020
e 2 jaar later toelichtingen taggen

* Onderzoek naar gebruik Legal Entity Identifier
* Lidstaten mogen strenger zijn
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ESEF anchoring

* Anchoring extensions means linking an entity-
specific concept against a concept or a set of
concepts available in the base taxonomy.

* 2 van de vele theoretische mogelijkheden
— Eigen definitie specifieker dan IFRS-concept
— Eigen definitie breder dan IFRS-concept
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Revenue

Revenue from cloud and software

Revenue from cloud subscriptions and
support

Revenue from software licenses and
support

Revenue from software licenses

Revenue from software support

Revenue from rendering of information
technology consulting services
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Voorbeelden anchoring

Revenue from rendering of internet
and data services

general-special

Revenue from rendering of services

essence-alias

Revenue from cloud subscriptions and
support

Y

Revenue from cloud and software

general-special

Revenue from rendering of data

services
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Gevolgen voor SBR

* Beursgenoteerd moet vanaf 2021 voldoen aan
ESEF

* Door Wet Elektronische Deponering
Handelsregister zouden middelgroot
(verbonden aan groot) en groot mogen kiezen
uit SBR en ESEF



XBRL | NL s

Te verwachten

* Assurance op jaarrekeningen was niet

meegenomen in de Transparantierichtlijn, dus
niet onderzocht door ESMA

* De EC lijkt nu toch onderzoek te doen

* Eris vernomen dat men op een enkel object
assurance wil verlenen (Inline XBRL)



